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GDPGt  = δ0 + β1CPIt +  β2IRt + β3UNEt + β4 BDt + β5 FDIt + ut

Where;  β1, β2, β3, β4, β5

δ0

GDPGt =

CPIt
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IRt        = 

UNEt   =   

BDt      = 

FDIt     =   

ut

∆𝐆𝐃𝐏𝐆𝐭 =  𝛅 𝟏𝐆𝐃𝐏𝐆𝐭−𝟏 + 𝛅 𝟐𝐂𝐏𝐈𝐭−𝟏 + 𝛅 𝟑𝐈𝐑𝐭−𝟏𝛅 𝟑+ 𝛅 𝟒𝐔𝐍𝐄𝐭−𝟏+ 𝛅 𝟓𝐁𝐃𝐭−𝟏+ 𝛅 𝟔𝐅𝐃𝐈𝐭−𝟏 +

∑ 𝛃𝟏𝐢
𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐆𝐃𝐏𝐆𝐭−𝟏 + ∑ 𝛃𝟐𝐢

𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐂𝐏𝐈𝐭−𝟏 + ∑ 𝛃𝟑𝐢

𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐈𝐑𝐭−𝟏 + ∑ 𝛃𝟒𝐢

𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐔𝐍𝐄𝐭−𝟏 + ∑ 𝛃𝟓𝐢

𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐁𝐃𝐭−𝟏 +

∑ 𝛃𝟔𝐢
𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐅𝐃𝐈𝐭−𝟏 + 𝐔𝐭            … … … … … … … … … . . … … … . … … … … … … … …

GDPGt

CPIt

IRt

UNEt

BDt

FDIt

∆

𝛿0

Ut

δ1 δ3

β1 β3

∆𝐆𝐃𝐏𝐆𝐭 =  𝛅 𝟎 + ∑ 𝛃𝟏𝐢
𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐆𝐃𝐏𝐆𝐭−𝟏 + ∑ 𝛃𝟐𝐢

𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐂𝐏𝐈𝐭−𝟏 + ∑ 𝛃𝟑𝐢

𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐈𝐑𝐭−𝟏 + ∑ 𝛃𝟒𝐢

𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐔𝐍𝐄𝐭−𝟏 +

∑ 𝛃𝟓𝐢
𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐁𝐃𝐭−𝟏 + ∑ 𝛃𝟔𝐢

𝐪
𝐢=𝟎 ∆𝐅𝐃𝐈𝐭−𝟏 + 𝛌𝐄𝐂𝐓𝐭−𝟏

GDPGt 

CPIt 

IRt

UNEt

BDt

FDIt
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δ 0

λ 

ECTt−1

β1 β3

H0

H1
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➔



➔
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